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20 Jahre Wiener Borse Akademie

m Start 2005: Kooperation von WIFI Management Forum und der Wiener
Borse

m Rund 35 Seminare und Lehrgange fur Borsenneulinge und Profis
m Trainer-Team: Uber 30 Expertinnen und Experten
m 2025: uber 2.000 Teilnehmende

Tipp
Alle Seminare unter www.wienerboerse.at/akademie und www.wifiwien.at/borse



http://www.wienerboerse.at/akademie
http://www.wifiwien.at/b%C3%B6rse
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Neue Seminare ab 2026

m Seminar fur Frauen: Aktienstrategien zum langfristigen Anlageerfolg
m Aktienstrategien kompakt

m Borsentraining live - erfolgreich investieren
0 Begleitung fur 1 Jahr, ideale Vorbereitung Investments mit Echtgeld
m Lehrgang: Personal Finance

o Einzigartiger Lehrgang in Osterreich

o Alle relevanten Finanzthemen: Haushaltsplanung, Geld und
Wirtschaft, Wertpapieranlage, Kredite, Immobilien, Versicherungen,
Verbraucherschutz und Altersvorsorge/Pension
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Erwin Hof, MSc

Wiener Borse AG
+43153165-151
erwin.hof@wienerboerse.at
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Mag. Gabriele Kogl

WIFI Management Forum
+43 147677 — 5235
gabriele.koegl@wifiwien.at
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Neue Wirtschqfisordnung! | FE
Auswirkung auf die Finanzmarkte ‘_1_'_ g AT

Peter Brezinschek
Wien, 2. September 2025



GEOPOLITIK TONANGEBEND
USA, Russland, China

September 2025



ZOLLEINIGUNG USA -EU 1?
USA und EU mit unterschiedlicher Interpretation, China als Hauptgegner

Quelle: die Presse
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AWVERRLININDGUVING VO ™ LV ..
Einigung am 21.August gefunden — Wie lange hdalt die Vereinbarung

unter Trumpe

{EU- Autoimporte mit 15% ZolIf
B US- Autoimporte mit 0% Zollg&s




TRUMP-ZOLLE SCHWACHEN DIE GLOBALISIERUNG,
schafft sie aber nicht ab!
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Quelle: die Presse
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KONJUNKTURWEG BISLANG NACH UNTEN
Aufschwung 2025 nicht eingetreten, strukturelle Mangel bleiben!

BIP-Stagnation ——,. / Teures Pensionssystem
\ _ ~ ~ -\-Baustelle Arbeitsmarkt

B P— —
Hohe Regulierung
Vergleichsweise hohe Extreme Budgetdefizite
Lohnkostenanstiege
\

a DERSTANDARD ~

Wirtschaft  International Inland Web Sport mehr... @
PROGNOSE

Ratingagentur Moody's senkt
Ausblick fiir Osterreich auf
"negativ”

Hoher Staatsanteil
von liber 50%

September 2025



EUROZONE INFLATION JULI 2025
Energie wieder riicklaufig, Dienstleistungen unverandert hoch!

Jahrliche Inflation im Euroraum - Juli 2025

5 4 2 0 2 4 6

Gesamtindex HVPI

Lebensmittel, Alkohol und Tabak

. Industrieglter ohne Energie

4

eurostat
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Leitzinssenkungstrend [Quft aus
3,75%
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EZB GELDPOLITIK
Wie weit gehen die Zinsschritte noch?

Fotos: EZB
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EUROZONE RENTENMARKT
Renditekurve stellt sich am langen Ende langsam auf
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OSTERREICH RENTENMARKT
Langes Ende mit Renditesteigerung, kurzes Ende sinkt
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JACKSON HOLE THEMA 2025
im Zeichen des Arbeitsmarktes, aber informell Unabhangigkeit der Fed

Kansas City Fed Hosts
Jackson Hole Economic
Policy Symposium Aug. 21-
23

This year’s theme to explore Labor
Markets in Transition: Demographics,
Productivity and Macroeconomic Policy.

Quelle: Federal Reserve Bank of Kansas

1
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JACKSON HOLE THEMA 2025
Jerome Powell setzt die Signale fir Zinssenkungen!
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& & Powell's Jackson Hole speech boosts rate cut
expectations

17:35:54

-

IE AYMPRRION
| DANE OF HARBAR EiTY

g Wall Street rallies and the Dow soars 700 points on

- -3 - 3
I hopes for lower interest rates

Quelle: Federal Reserve Bank of Kansas
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AKTIENMARKTE
wachsen nicht nur in den Himmel, aber sind nie verbrannte Erdel
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AKTIENMARKTE BEWERTUNG
vor allem in den USA deutlich angestiegen
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US AKTIENMARKT GEWINNWACHSTUM
Uberperformance der M-7 nimmt ab, aber auch 2026 zweistellig

Magnificent-7 Aggregate Earnings Growth Rate
Source: LSEG I/B/E/S — e DN
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LANGFRISTIG SIND DIE KORREKTUREN UBERSCHAUBAR
Am Beispiel DAX und ATX TR seit Uber 10 Jahren
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Quelle: LESG
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LANGFRISTIG SIND DIE KORREKTUREN UBERSCHAUBAR
Am Beispiel Dow Jones Industrial Average seit 30 Jahren

50.000 -
45.000 - —+5886,6%
40.000 - _ £ 750%
25.000 -
20.000 -

—+500%
25.000 -
20,000 -

L o
15.000 — +250%
10.000 -

5.000 - — 0%

0-
Quelle: finanzen.net 1] a9 02 05 08 11 14 17 20 23

September 2025 ‘ Brezinschek FinanzberatungsKEG



HALBLEITERUMSATZE

China und USA fUhrend, USD 631 Bn. (2024) global

Share of Global Semiconductors Sales
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DIGITALDIERUNG UND KI BESITIMMEN DIE TRKENDY
Tech-Investments steigen weltweit von USD 2.500 Mrd. (2023) auf USD 16.400
Mrd. (2033)

Market Share of Frontier

2023 2033 Projections

Internet of Things 36.4% &

.

Other 34.4% &\

9 Artificial Intelligence 29.1%

Frontier tech Other 29%
to grow &x i
From $2.5tn to
$16.4tn by

2033
“@ Internet of Things 19.1 %

Blockchain 14.3%

Quelle: Visual Capitalist
Aug2025

Artificial Intelligence 7.4%
Solar Photovoltaic &6.5%

Blockchain 0% ¢~



US UNTERNEHMEN DOMINIEREN DIE MARKTKAPITALISIERUNG
34 der 50 groBten Borsengiganten sind US Unternehmen
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Daten vom 18.Juli 2025
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AMNITTRINIVIANNIL
Branchenauswahl ebenfalls wichtig (MSCI SektorUbersicht jeweills bis

04.08.2025)
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AKTIENMARKTE
Kurzfristig Gewittergefahr .....
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AKTIENMARKTE
..... die sich langfristig wieder auflost
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40 JAHRE WIRTSCHAFT & FINANZMARKTE
Der Kreis schlieBt sich bei vielen Themen

September 2025

1990er

1980er

Great Moderation (Stabiles Wachstum bei geringer Inflation)
Deregulierung/Marktwirtschaftliche Angebotspolitik
Geopolitisches Tauwetter/Reform- und Offnungspolitik
Globalisierung

2000er 2010er

2020er

Regulierung/Restriktionen/Staatsinterventionistische Nachfragepolitik
Kalter Krieg/Bipolare Weltordnung
Protektionismus/Regionalismus



Risikohinweise und Aufklarungen

Warnhinweise

Die Zahlenangaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur kiinftige Ergebnisse und Entwicklungen eines Finanzinstruments, eines Finanzindexes oder einer
Wertpapierdienstleistung. Dies gilt insbesondere, falls das Finanzinstrument, der Finanzindex oder die
Wertpapierdienstleistung seit weniger als 12 Monaten angeboten wird. Insbesondere ist dann dieser besonders kurze
Vergleichszeitraum kein verldsslicher Indikator fiir kiinftige Ergebnisse.

= Die Wertentwicklung eines Finanzinstrumentes, eines Finanzindexes oder einer Wertpapierdienstleistung wird durch
Provisionen, Gebiihren und andere Entgelte reduziert, die von den individuellen Umstanden des Investors abhangen.

= Infolge von Wahrungsschwankungen kann das Veranlagungsergebnis eines Finanzinstruments sowie einer Finanz- oder
Wertpapierdienstleistung steigen oder fallen.

= Prognosen zu zukinftigen Entwicklungen beruhen auf reinen Schatzungen und Annahmen. Die tatsachliche zukunftige
Entwicklung kann von der Prognose abweichen. Prognosen sind daher kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ergebnisse
und Entwicklungen eines Finanzinstruments, eines Finanzindexes oder einer Wertpapierdienstleistung.

= Es werden vom Autor dieser Publikation keine Empfehlungen zu Einzelwerten bei Aktien, Anleihen oder derivativen
Produkten erstellt und daher auch nicht publiziert. Eine Empfehlungshistorie wie bei Analyseabteilungen ublich, ist daher
nicht zu erstellen, weil nicht Gegenstand der Analysetétigkeit.



Disclaimer / Finanzanalyse

Fir die Erstellung dieser Publikation verantwortlich: Brezinschek Finanzberatungs KEG

Die Brezinschek Finanzberatiungs KEG ist eine Kommandit-Erwerbsgesellschaft mit dem Firmensitz Ruzickagasse 88-104/19, 1230 Wien, Osterreich.

Gegenstand des Unternehmens ist die Konsulententitigkeit im Bereich der Finanzberatung, Okonomie, Finanzwirtschaft und der elektronischen Datenverarbeitung.

Der Gesellschaftsvertrag wurde am 28.12.1996 per Beschluss des Handelsgerichts Wien, Riemergasse 7, 1010 Wien bewilligt. Die Firmenbuchnummer lautet seither FN 152024 s

Dieses Dokument dient zu Informationszwecken und darf nicht ohne Zustimmung der Brezinschek Finanzberatungs KEG vervielfaltigt oder an andere Personen weiterverteilt werden. Dieses Dokument ist weder ein
Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung, noch ein Prospekt im Sinne des KMG oder des Borsegesetzes oder eines vergleichbaren auslandischen Gesetzes. Eine Anlageentscheidung hinsichtlich eines
Finanzinstruments, eines Finanzproduktes oder einer Veranlagung (alle nachfolgend ,Produkt”) hat auf Grundlage eines genehmigten und verdoffentlichten Prospektes oder der vollstéandigen Dokumentation des
entsprechenden Produkts zu erfolgen und nicht auf Grundlage dieses Dokuments.

Dieses Dokument ist keine persénliche Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten im Sinne des Wertpapieraufsichtsgesetzes. Weder dieses Dokument noch seine Bestandteile bilden die Grundlage
irgendeines Vertrages oder einer Verpflichtung irgendeiner Art. Dieses Dokument stellt keinen Ersatz fiir die erforderliche Beratung in Bezug auf den Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments, eines
Finanzproduktes oder einer Veranlagung dar. Eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung in Bezug auf den Kauf oder Verkauf eines der genannten Produkte kann bei lhrem Bankberater eingeholt
werden.

Diese Analyse basiert auf grundsatzlich allgemein zuganglichen Informationen und nicht auf vertraulichen Informationen, die dem unmittelbaren Verfasser der Analyse ausschlieRlich aufgrund der Kundenbeziehung
zu einer Person zugegangen sind.

Die Brezinschek Finanzberatungs KEG erachtet — auBer anderwartig in dieser Publikation ausdriicklich offengelegt — samtliche Informationen als zuverldssig, macht jedoch keine Zusicherungen betreffend deren
Genauigkeit und Vollstandigkeit.

Die Information dieser Publikation entspricht dem Stand zum Erstellungsdatum. Sie kann aufgrund kiinftiger Entwicklungen tiberholt sein, ohne dass die Publikation gedndert wird.

Sofern nicht ausdrucklich anders offengelegt (www.raiffeisenresearch.com/special_compensation), werden die von der RBI beschéftigten Analysten nicht fiir bestimmte Investment Banking-Transaktionen vergutet.
Die Vergiitung des Autors bzw. der Autoren dieses Berichtes basiert auf den Honorarnoten, welche die Brezinschek Finanzberatungs KEG an die jeweilige auftraggebende Institution/Organisation ausstellt. Andere
Vergutungsformen existieren bei der Brezinschek Finanzberatungs KEG nicht.



Impressum

Informationen gemaR § 5 E-Commerce Gesetz
BrezinschekFinanzberatungsKEG

Firmensitz&Postanschrift: Ruzickagasse 88-104/19, 1230 Wien
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Mag. Peter Brezinschek

Diese Publikation ist in Zusammenarbeit mit Raiffeisen Research entstanden — Verein zur Verbreitung von volkswirtschaftlichen Analysen und Finanzmarktanalysen ist als behoérdlich registrierter Verein konstituiert.
Zweck und Tatigkeit des Vereins ist unter anderem die Verbreitung von Analysen, Daten, Prognosen und Berichten und dhnlichen Publikationen bezogen auf die 6sterreichische und internationale Volkswirtschaft und
den Finanzmarkt.

Grundlegende inhaltliche Richtung dieser Publikation: Analyse zu Volkswirtschaft, Zinsen und Wahrungen, Staatsanleihen und Unternehmensanleihen, Aktien sowie Rohstoffen mit den regionalen Schwerpunkten
Eurozone und im Speziellen Osterreich unter Beriicksichtigung der globalen Markte.
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